Comentarios de Mercado

JUNIO 20 2010

MAIZ
Al final de la semana pasada los precios de maiz cerraron con saldo positivo, los

contratos de julio y septiembre en Chicago subieron entre un 3.22 y un 3.06%, al
pasar de 137.59 a 142.02 y de 141.33 a 145.66 dolares por tonelada. Los
principales factores que propiciaron esta situacion alcista son la continuidad del
clima seco y la revision de las reservas domesticas en China, el petréleo, el euro y
la participacion de los fondos.

Recordaran que los dltimos incrementos de precios en el maiz han obedecido a
“estimaciones futuras” de un mayor volumen a utilizar en la industria del etanol y a
los posibles dafos ocasionados por la poca humedad y el alto calor en la zona de
produccion americana, por otra parte ene | reporte pasado del USDA sobre los
cultivos se reportaba que el 77% del maiz en estado bueno/excelente, por encima
del 76% de la semana anterior y del 70% del afio pasado para la misma fecha.
Vale sefialar que los cultivos en estado excelente crecieron un 1%, al pasar del 18
al 19 por ciento. También recordar que la superficie sembrada en la campafa
10/11 es de 35.96 millones de hectareas, contra los 35.03 millones de la
temporada pasada.

Al inicio de esta semana seguimos enfrentando el efecto alcista provocado por la
estimacion en las ventas de maiz llevandolas hasta 1,226,900 toneladas, cifra

superior a las 1,162,300 toneladas de la semana pasada.

Por otra parte en Argentina la cosecha ha avanzado al 89% del area util, con un
saldo de 20.3 millones de toneladas de maiz, segun la BCBA, con la superficie
pendiente de cosechar, los argentinos siguen estimando alcanzar las 22,500,000
toneladas debido a la mayor superficie destinada a la cosecha de grano y a los

altos rendimientos promedios que ya han sido considerados como “records”



Hoy por hoy la preocupacion sigue siendo el desarrollo del clima en la zona de
produccion de los Estados Unidos, que mantiene perspectivas alcistas en los
precios futuros.

Evolucién de los precios futuros del maiz
Vencimiento de julio
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SOYA

La soya cerrd la semana pasada con saldo positivo, en este sentido las posiciones
de julio y septiembre en la Bolsa de Chicago tuvieron incrementos de 1.56 y
2.96%, al pasar de 347.69 a 353.11 y de 334.65 a 344.57 délares por tonelada.
Los fundamentales que favorecieron estas alzas son los excesos de humedad que
enfrentan los cultivos de colza (competencia directa de la soya) en Canada,
también se confirmo la venta a China de nuevos volumenes de derivados de la
soya de origen americano, como lo es el aceite de soya China; por el lado de los
factores externos podemos mencionar el petroleo (paso de 73.38 a 77.18) y el
euro, cuya relacion con el délar paso6 de 1.2106 a 1.2387.



Evolucién de los precios futuros de la soya
Vencimiento de julio
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Respecto de la siembra de soya esta al 91% del area apta, contra el 84% de la
semana pasada; el 86% de 2009 para la misma fecha, y el 90% promedio. En
cuanto al estado de las plantas, el USDA ubico el 73% en estado bueno/excelente,
por debajo del 75% de la semana pasada, pero por encima del 66% de 2009 para
la misma fecha.

Las exportaciones semanales de soya de los Estados Unidos fueron de 315,800
toneladas, por debajo de las 550,600 toneladas del segmento anterior, lo que sin
duda ejercera un aligera presion bajista a los precios durante esta semana.



Evolucién de los precios de la pasta de soya
Vencimiento de julio
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TRIGO
Al igual que el maiz y la soya el trigo también cerr6 la semana con saldo positivo;

el vencimiento de julio en Chicago y en Kansas incremento su precio en 4.77 y
6.48%, al pasar de 161.95 a 169.67 y de 171.59 a 182.71 ddlares por tonelada,
respectivamente.

Algunos factores que propiciaron estas alzas son las posibilidades de que se vea
disminuida la superficie sembrada en Canada como consecuencia del exceso de
humedad en los suelos que no solo afectaran la siembra sino que también
afectaran a los cultivos emergidos, a esto se sumo la ganancia de valor del euro
frente al délar y la firmeza del mercado de contado donde los compradores dicen

que los precios son altos y los productores dicen que son bajos.

Los cultivos de trigo es bueno/excelente en un 66%, cerca de 20% arriba del
reporte del afio pasado, por otro lado la cosecha ha avanzado al 9% del area apta,
contra el 3% de la semana pasada; el 7% de 2009. En general podemos decir que

los préximos meses seguiran siendo dificiles para los precios del trigo.



En Argentina la siembra avanzo al 35.8% de los 4.2 millones de hectareas
previstos, con un avance en los ultimos siete dias del 9.8%. Las condiciones de
seca que se presentan en algunas zonas productoras orilla a pensar en que la

intencién de siembra tendra que ser reducida.

Evolucién de los precios del trigo
Vencimiento de julio
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EVOLUCION ANUAL DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS
BASICOS Y OLEAGINOSAS
(Délares/Ton)

% VAR.

Grano/Peri ENE- DIC ENE- DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-DIC ENE-ABR

odo 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 %:e'vl';z ;:
MAIZ 111.8 98.7 121.9 163.7 223.1 165.5 161.7 -2.30
SORGO 109.8 96.2 1229 162.7 207.8 151.1 153.5 1.60
TRIGO 156.9 152.4 192.0 255.2 326.0 2241 192.1 -14.28
ARROZ 237.7 286.3 304.9 326.4 650.2 555.0 505.7 -8.88
F.SOYA 306.5 274.7 269.0 384.0 523.0 437.0 413.0 -5.49
P.SOYA 241.2 214.4 209.0 308.0 424.0 408.0 359 -12.01

FUENTE: WORLD BANK, COMMODITY PRICE DATA

EVOLUCION ANUAL DE LOS PRECIOS DE GRANOS BASICOS Y
OLEAGINOSAS EN EUA Y PERSPECTIVAS
(Precios pagados al productor en Délares/Ton)

Gano/peri- 2004/05 2005/06 2006/0; 2007/08 2008/09  200910" 2000  %var 2000

odo

Trigo 249 | 157 | 1%5 | 281 2791 1782 1617 928
Vaiz 811 77 1197 | 1653 1598 1398 1417 14
Sorgo 705 7’2 1295 1606 1260 124 1299 4%
RijdSoa | 2109 | 280 | 263 | 3711 | 363 391 215 789
PsaSoa | ;e | 1920 | 265 | 303 3651 3252 756 1525

FUENTE: WORLD BANK, COMMODITY PRICE DATA



CERDOS
La perspectiva de una mayor demanda estacional de la carne de cerdo es un

factor clave para la proxima semana, ya que puede impulsar ain mas a los futuros
y mantener al mercado de fisicos en los niveles actuales.

Sin embargo, no se descartan baja de caracter técnico dadas la ganancias de esta
semana, toda vez que la semana pasada los precios futuros y fisicos fueron
positivos, en parte por los factores externos; se ha notado la presencia de una
mayor demanda de carne de cerdo, a nivel interno y externo, esto presiono los
precios de fisicos a la alza. El precio promedio del cerdo se ubicé en 74.70
dils/cwt, 1dlls/cwt menos. Mientras que el precio del cerdo se mantuvo sin
mayores cambios en el oeste de la Union Americana, en la zona este, el precio
retrocedio 2 dlls/cwt. El peso del cerdo finalizado se registré durante la ultima
semana del mes de mayo en 272 libra, 1 menos que lo registrado durante el 2009
para igual periodo. El mercado de las canales de cerdo se mantiene en niveles de

83 dlis/cwt, por el momento.

Evolucién de los precios de Lean Hogs
Vencimiento de octubre
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Evolucién de los precios de Lean Hogs
Vencimiento de diciembre

O Op:71.175, Hi72.775, La71.175, C172.750

K
ol wﬂw

g

ry mw"ﬂ"wﬂﬂww

Jan 10 Feb Mar Apr May Jun
Fuente: CME 21 de junio

Evolucién de los precios de Pork Bellies
Vencimiento de julio
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